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免责声明
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本报告包含预测性声明，当中涉及风险和不明朗因素。这些声明一般以预测

性词汇表达，诸如认为、预期、预计、估计、计划、预测、目标、可能、将

会或其它相类似的用词，用以表达预期或可能在未来采取的行动或这些行动

所带来的结果。阁下不应过分依赖这些只在本报告日期适用的预测性声明 。

这些预测性声明是根据我们本身的资料及其它我们认为可靠的资料来源做出

的。我们的实际业绩可能和这些预测性声明有差异，因而可能导致我们股票

的市场价格波动。



出席发布会的中国石油董事会及管理层成员
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黄永章

执行董事、总裁

王华

财务总监、董事会秘书

李汝新

副总裁

何江川

副总裁



议程
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财务业绩

经营业绩

总裁致辞

问答环节



王华 先生

财务总监、董事会秘书
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财务业绩



财务业绩好于预期

2024年
上半年

2025年
上半年

布伦特期货油价（美元/桶） 83.42 70.81

公司原油平均实现价格（美元/桶） 77.45 66.21

营业收入（百万元人民币） 1,554,973 1,450,099

经营利润（百万元人民币） 125,199 117,033

归属于母公司股东净利润（百万元人民币） 88,806 84,007

每股基本盈利（元人民币） 0.49 0.46

注：2024年，本公司附属公司大庆油田有限责任公司收购中国石油集团电能有限公司，属于同一控制下企业合并，按照会计准则的相关规定，在编制本公司合并财务报表时对
相关会计数据进行了追溯调整
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单位：百万元人民币

严谨投资、精准投资、效益投资

2025年上半年资本性支出

642.29亿元

油气和新能源业务资本性支出

494.32亿元

油气和新能源 76.96%

炼油化工和新材料 19.70%

销售 0.92%

天然气销售 1.46%

总部及其他 0.96%

资本性支出
结构占比

新能源新材料投资

65.84亿元
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78,947 64,229 

196,902 
197,971 

2024年 2025年

上半年资本性支出 下半年资本性支出

275,849 262,200



财务状况保持稳健

总资产

单位：百万元人民币

2,752,751 2,849,390 

2024年12月31日 2025年6月30日

+3.5%

资产负债率

37.9%
38.5%

2024年12月31日 2025年6月30日

+0.6个百分点

经营活动产生的现金流量净额

2,270.63亿元

自由现金流

1,122.76亿元

12.2% 12.1%

2024年12月31日 2025年6月30日

资本负债率

-0.1个百分点
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4.0%

同比增长

11.5%

同比增长



油气和新能源

146.29亿元

856.86亿元

经营利润

油气产销量
增加增利
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油气单位操作成本

10.82 11.03 
10.14 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：美元/桶

单位：百万元人民币

经营利润变动分析

原油平均实现价格

74.15 77.45 

66.21 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：美元/桶

91,929

14,629

-44,661
23,789

85,686

2024年上半年 产销量增加 价格下降 经营支出
及其他变动

2025年上半年



炼油化工和新材料 — 炼油
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96.64亿元

经营利润

单位现金加工成本

220.71 
215.91 

211.07 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：元/吨

单位：百万元人民币

经营利润变动分析

桶油毛利

10.09 

7.42 6.85 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：美元/桶

10,503

2,146

9,664

2024年上半年 毛利下降 加工量增加 经营支出
及其他变动

2025年上半年

-3,195

210



炼油化工和新材料 — 化工

13.92亿元

经营利润
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化工产品销量

19,615.1 
21,745.6 22,427.9 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：千吨

单位：百万元人民币

经营利润变动分析

化工产品价格指数走势

3,800

4,000

4,200

4,400

4,600

2025年上半年

3,126 
-2,861 

1,392 

2024年上半年 销量增加 毛利下降 经营支出
及其他变动

2025年上半年

37

1,090



销售

75.62亿元

经营利润

国际贸易业务经营利润

54.49亿元

21.13亿元

12

国内销售业务经营利润

非油毛利

2,947 
3,302 3,153 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：百万元人民币

单位：百万元人民币

经营利润变动分析

汽柴油价格走势

 5,000

 6,000

 7,000

 8,000

 9,000

 10,000

2025年上半年

汽油

柴油

单位：元/吨

-2,695 

7,562 

2024年上半年 国内销量增加 毛利及
经营支出变动

国际贸易
经营利润下降

2025年上半年

76
77

10,104



天然气销售

186.26亿元

经营利润

城市燃气及管输业务毛利

59.84亿元
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141.56亿元

天然气批发业务毛利

天然气批发业务毛利

8,487 

11,242 

14,156 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：百万元人民币

单位：百万元人民币

经营利润变动分析

国内天然气销量

1,086.5 

1,149.4 

1,197.7 

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

单位：亿立方米

16,805 

-1,235 

18,626 

2024年上半年 批发业务
毛利增加

燃气及管输
业务毛利下降

经营支出
及其他变动

2025年上半年

2,914 142



积极回馈股东

中期股息对比中期每股派息0.22元

注：1、每股股息、总派息额均含适用税项

       2、年化股息收益率=中期每股股息×2/2025年6月30日股票收盘价

• 派发中期股息每股人民币0.22元

• 总派息额与2024年中期一致，人民币402.65亿元

• 派息率47.9%

• A股年化股息收益率5.1%，H股年化股息收益率7.1%

董事会决定
单位：元人民币/股
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0.21 
0.22 0.22

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年
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经营业绩

何江川 先生

副总裁



准噶尔盆地南缘中组合取得重要突破

四川盆地川西北龙王庙取得重要突破

柴达木盆地北缘侏罗系勘探取得重要发现

鄂尔多斯盆地陇东延长组前积体、
中低价煤岩气取得重要发现

准噶尔盆地西北缘二叠系重要发现
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2项

重要突破

4项

重要发现

国内油气增储成效显著

新落实玛北超5亿吨页岩油储量区 深层煤岩气再落实探明超5 ,000亿方

• 锋探1井日产油205 .7方、气65 .4万方

• 柘探1井龙王庙组日产气66.8万方

• 通北1井湖西山组日产油17 .8方

• 中佳8井P1j日产油33.8方、气15.8万方

• 团探1井P3w日产油33 .9方

19项

重要进展

• 蔡探1H井长6段日产油9 .9方

• 霍探1H井8 #煤日产气2 .4万方



鲁迈拉稳产上产工程投产
西古尔纳OT 2工程投产

海外油气业务高质量发展

新增探明原油地质储量

伊拉克

乍得

哈萨克斯坦

加拿大
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加拿大LNG第一列工艺
装置成功首液

伊拉克

与哈萨克斯坦签署
多项合作协议

1,144万吨

乍得

哈萨克斯坦

加拿大



油气产量保持增长

油气当量产量 923.6百万桶油当量

油气当量产量

单位：百万桶油当量

807.3 828.9

98.2 94.7 

2024年上半年 2025年上半年

905.5 923.6

+2.0%

国内 海外
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原油产量

单位：百万桶

392.8 395.2

82.0 81.2

2024年上半年 2025年上半年

474.8 476.4

+0.3%

国内 海外

可销售天然气产量

单位：十亿立方英尺

2,486.8 
2,602.6 

97.4 81.0 

2024年上半年 2025年上半年

2,584.2 2,683.6

+3.8%

国内 海外

4.7%2.7%
国内油气当量
产量同比增长

国内可销售天然
气产量同比增长



炼化转型升级步伐加快 — 炼油

657.6万吨

保税船燃、石蜡、低硫石油焦、
特色沥青等炼油特色产品商品量 保税船燃、石蜡等

市场份额居国内首位963.1万吨

煤油产量

7.6%

同比增长

原油加工量

单位：百万桶

693.3 694.3

2024年上半年 2025年上半年

成品油产量

单位：千吨 2024年上半年 2025年上半年 同比变动

成品油产量 60,119 59,572 -0.9%

其中：汽油 24,403 23,355 -4.3%

煤油 8,954 9,631 +7.6%

柴油 26,762 26,586 -0.7%
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+0.1%

-1.4个百分点

汽柴油收率



炼化转型升级步伐加快 — 化工

单位：千吨

624

1,074

1,665

2023年上半年 2024年上半年 2025年上半年

新材料产量

连续三年保持50%以上高速增长
单位：千吨 2024年上半年 2025年上半年 同比变动

乙烯 4,249 4,473 +5.3%

合成树脂 6,590 6,938 +5.3%

合成纤维原料及聚合物 584 667 +14.2%

合成橡胶 499 542 +8.6%

主要化工产品产量

1,997.1万吨

化工产品商品量

4.9%

同比增长

447.3万吨

乙烯产量

5.3%

同比增长

166.5万吨

新材料产量 同比增长

54.9%
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234.1万吨

PX产量

4.6%

同比增长



销售业务市场营销能力持续增强

22,223座运营加油站

2,593座

运营综合能源站

5,085座

运营充换电站

6.48万把

运营充电枪

3,892座

运营光伏站

31.5亿元

非油毛利

2.4亿吨国际贸易量

成品油销售量

国内成品油销售量
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单位：千吨 2024年上半年 2025年上半年 同比变动 

成品油销售 79,053 77,831 -1.5%

其中：汽油 32,503 30,872 -5.0%

煤油 10,243 11,510 +12.4%

柴油 36,307 35,449 -2.4%

单位：千吨 2024年上半年 2025年上半年 同比变动

成品油销售 58,447 58,646 +0.3%

其中：汽油 25,217 24,399 -3.2%

煤油 5,173 5,370 +3.8%

柴油 28,057 28,877 +2.9%



国内天然气销量

单位：亿立方米

1,149.4 
1,197.7 

2024年上半年 2025年上半年

+4.2%

天然气销量

1,514.95亿立方米

销售天然气

1,197.67亿立方米

国内销售天然气

4.2%

同比增长

290.95亿立方米

终端天然气销量

10.0%

同比增长

天然气产业链协同创效能力持续增强
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2.9%

同比增长



绿色低碳转型迈出坚实步伐
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1.7倍

为去年同期

36.9亿千瓦时

风光发电量

为去年同期

2.0倍19.2亿千瓦时

对外供电

5,542万平方米

新签地热供暖合同面积

130.5万吨

二氧化碳注入量

55.9%

同比增长

1,024万千瓦

累计建成装机规模

1,638万千瓦

锁定获取风光指标



编制2025年《公司ESG质量提升年工作方案》

将ESG工作纳入公司“十五五”规划统筹谋划

代表国内能源企业参加中国发展高层论坛ESG专题论坛

深化公司应对气候变化相关风险与机遇研究
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ESG绩效持续提升

ESG披露质量不断提升

《机构投资者》杂志

油气行业最佳ESG

《新财富》杂志

最佳ESG信披奖

香港品质保证局
绿色和可持续奉献大奖

杰出ESG披露贡献大奖

公司参与和支持的有关应对气候变化的目标、组织和倡议

• 《联合国气候变化框架公约》

• 《巴黎协定》

• 《油气行业脱碳章程》(OGDC)

• 《国家适应气候变化战略 2035》

• 《2030年前碳达峰行动方案》

• 《甲烷排放控制行动方案》

• 《中国石油和化学工业碳达峰与碳中和宣言》

• 油气行业气候倡议组织(OGCI)《甲烷零排放倡议》

• 二氧化碳捕集、利用与封存产业技术创新战略联盟(CTSA-CCUS)

• 中国油气企业甲烷控排联盟

• 中国能源化工产业链碳足迹联盟



科技创新引领高质量发展
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超深层油气
勘探开发

提高
采收率

非常规
油气

炼化新
材料

新能源
新业务

2025年上半年公司研发支出 96.55亿元

同比增长
2025年上半年
公司申请国内外专利

3,712件 6.3%

我国首口3,000米超长水平段深层煤岩气水平井
顺利完钻

水垂比最大
水平段最长

“一趟钻”进尺最多
机械钻速最快



2025年营运总体目标及上半年完成情况

2024年
上半年

2025年
上半年

变动
2025年
目标

上半年
完成情况

油气当量产量
（百万桶油当量）

905.5 923.6 +2.0% 1,826.6 50.6%

国内油气当量产量
  （百万桶油当量）

807.3 828.9 +2.7% 1,648.3 50.3%

国内原油产量
  （百万桶） 392.8 395.2 +0.6% 785.6 50.3%

国内可销售天然气产量
  （十亿立方英尺） 2,486.8 2,602.6 +4.7% 5,174.6 50.3%

原油加工量
  （百万桶）

693.3 694.3 +0.1% 1,330.9 52.2%
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总裁致辞

黄永章 先生

执行董事、总裁



问答

28



电话: (8610)5998-2622; (852)2899-2010

电邮: ir@petrochina.com.cn

hko@petrochina.com.hk 

投资者关系

媒体查询

电话: (8610) 5166-3828; (852)2522-1838

电邮: zhongshiyou.list@everbloom.com.cn

 petrochina.list@everbloom.com.cn 
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